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Hora de buscar lugares
seguros para invertir

Temor a las represalias

Ante un escenario

de incertidumbre global,
los analistas recomiendan
refugiarse en acciones

de grandes empresas

de consumo masivo

Monica Ferndndez
PARA LA NACION

Incertidumbre es el sentimiento
que domina a los inversores. Para
entrar ripidamente en contexto,
tras los anuncios del presidente
Donald Trump de subir al 25% los
aranceles a las importaciones de
bienes de México y Canada, y 10%
a las provenientes de China, los
mercados globales reaccionaron a
la baja. "No es para menos -subra-
ya Grupo Cohen en su and de
situacion- pues el avance de estas
politicas arancelarias nosolo tiene
impactoen lainflacion de los Esta-
dos Unidos -podria elevarlaen 0.5
pp este afio-sino que abre camino
a una guerra comercial con deva-
luacionescompetitivas deotros pai-
ses, asi como represalias sobre las
exportaciones estadounidenses, lo
quederivariaen menor crecimien-
to conmayor inflacion global™,
Aunque la escalada del conflicto
entré en pausa con la suspension
porunmesdelaaplicaciondearan-
celesaCanaday Méxicoyseabreun
compdasdenegociacion, losmerca-
dos financieros enenvilo,
Javier Timerman, managing
partner de Adcap Grupo Financie-
T, pinta el escenario por delante:
eldolar en el mundose estd fortale-
ciendo producto de esta guerra co-
mercial donde los precios en Esta-
dos Unidosvanasubiry la Reserva

Federal (FED). para prevenir otro
rebote inflacionario, seguramente
modifique la politica monetaria™.
Avanza: “Es importante recordar
que la Gran Depresion de los afos
30 también se inicié por politicas
proteccionistas”,
scenariocomplejoeincier-
lo mas aconsejable para
un inversor argentino que no quie-
raasumir riesgos desmedidosen su
cartera? jDonde estar y dénde no?

Inversiones que “si”
Milo Farro, analista de Rava Bursa-
til, anota varias opciones en la lista
de posibles activos paraun inversor
moderado que busque sobre todo
protegerse:
» Consumo basico: “Este sector
permite tener exposiciona larenta
variable desde un perfil mis defen-
sivo, posicionamientoque luceade-
cuado para este contextode volatili-
dad”. "Si bien la mayor expectativa
inflacionaria podria traer desafios
parasusmargenesderentabilidad,
este sector no cotiza a miltiplos de
valuacién exigentes y suele tener
buen desempenio en contextos de
nerviosismo. Entre las empresas a
destacar seencuentran Procterand
Gamble y Coca-Cola (ambas com-
paiiias tienen Cedear)”, postula
« ETF: “Una alternativa es posicio-
narse en el ETF IVE de Blackrock.
compuesto porlasempresasde va-
lorque poseen liderazgoen sumer-
cado. bajoendeudamientoybuena
posicionde caja. Otraalternativaes
el indice Dow Jones (DIA), ¢l mas
conservador de los tres indices
principales (S&P 500y Nasdaqson
los otros dos) por tener una menor
ponderacion en tecnologia.
Nicolds Sibecas, agente pro-
ductor y cofundador de Inversio-
nes Andinas, apunta primero que
desde su perspectiva el presidente
Trumpabriélapuertaalanegocia-
ciény “seguramente irdenbuscade

sentarseanegociarotrostemascon
estos paises”.

En ese contexto, dice Sibecas, “si
unocree queestoes p{lﬁajt‘ﬂ!y{’ﬁnpr
timista de que no terminaremos en
una larga guerra comercial”, estas
opciones pueden seratractivas:

« Bonos soberanos largos ar-
gentinos (AE38 y GD35 nuestros
preferidos), silacuestion arance-
laria seapa permitiraque la
FED siga consusenderodebajade
tasas. lo que seria un viento de co-
la para bonos emergentes, sobre

s
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Silaescaladadel conflicto
comercialnoes pasajera
yelescenariose ponemas
desafiante paralarenta
variable losanalistas
recomiendanun parde
opciones. Unaesel Bopreal
2027 serieD{BPD7D),con
vencimientoenoctubre
de2027 hoyrindiendo
9,75%anual. Yotraesla
ONde YPF 2034 (YM34D),
queestacotizandocon
unatasaimplicitade8, 2%
anualenddlares.

guerra de los aranceles

todo los argentinos que estan con
tasasimp| sderendimientode
11,5% anual.

»Cedear TerniumHolding(TXR),
tiene participacion en negocios en
Argentina (TXAR. que noes lamis-
ma compaiiia), en Brasil (Usimi-
nasy Ternium Brasil), pero el mas
importante en México. que por los
tratados de libre comercio puede
venderle a Estados Unidos y Can
dd, "La compafifa viene muy casti
gada, cotiza por debajo de su valor
libro y paga dividendos de mas de
10% anual”, explica Sibecas. .
«ETFde Brasil (EWZ)ydeChina
(FXT), si no se imponen aranceles,
bajan las de largo plazo y se
debilita el délar pueden ser 2gran-
des ganadores, por sus niveles de
valuacion muy atractivos.

Sectores para alejarse

En el mismosentido, sielconflicto
que entrd en pausa y la negocia-
cidn toma temperatura €s mejor
estar lejos de algunos activos que
tienen mas chances de verse per-
Jjudicados que otros.

» Industria automotriz: Est en-
tre los sectores mas afectados por
las suba de aranceles que anuneio
Trump. “Aprovechando los meno-
res costos. las companias estado-
unidenses fabrican una gran parte
de sus productos en México y los

arancelesdel 25% deberian tenerun
impacto significativo en sucompe-
titividad”, explica Farro.

= Nvidia: "Por otro lado -avanza
Farro- las tensiones entre Estados
Unidos y a podrian afectar al
sectordesemiconductores, tenien-
do en cuenta que Trump tendria la
intencién de alejarloschipsdeem-
presas estadounidenses de manos
asiaticas. Estadinamica podria per-
judicar a Nvidia (NVDA). empresa
que ya se encuentra castigada por
el lanzamiento de DeepSeek en los
ultimos dias™
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Los pases & ascensos

PRESIDENTA DESAP

PARA AMERICA LATINA ¥ EL CARIBE

IngresoaSAP en 2017
como lider de la Plataforma
Digital de Negocios de SAP
Brasil , después de 22 anos
de carreraen HP/HPE,
ydesde agosto de 2020
preside la filial brasilefia

Antesdeunirseala
compania de pagos
digitales, ocupé cargos clave
en empresas tecnologicas

y startups de renombre,
como Growie, Trocafone,
Aveniday Nave

- =

GOT [T
Cuenta conunaamplia
trayectoria en la gestion
de ingresos enel rubro
hotelero, con pasos por el
Hotel Panamericano (hoy
Marriott), Almarena, Savay.
Two Hotel y Anselmo Hotel.

EDEL 1N
PETHOGUIMICO ARG
La actual gerente ejecutiva
del Negocio de Quimica de
¥PF sera acompafiado por
Pablo Popik (vice), Juan
Pablo Ceballos (tesorera) y
Martin Bianchi (secretaric).

Es contadora publica (UBA)
ycuenta con mas de 25 afios
de experiencia profesional,
tantoa nivel nacional

coma internacional.
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Irigresd a SAPen 2007
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La acrual gerentesjecutiva
de iode Quimica de
YPF sera acompanado por
FabloPopik (vice), Juan

Pablo Ceballos {tesorera)y
Martin Bianchi (secretario)

drlnmpnullm (UBA
nmasdels alles
3 profesional
to anivel nacional
comeinternacional
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[...] PETROQUI'MICO ARGENTINO (1PA) La actual gerente ejecutiva del Negocio de Quimica de YPF sera acompafnado por Pablo Popik
(vice), Juan Pablo Ceballos (tesorero) y Martin Bianchi (secretario).

DIRECTORA DEL INTERNATIONAL BUSINESS CENTRE (IBC) DE GRANT THORNTON PARA ARGENTINA Y PERU Es contadora publica
(UBA) y cuenta con mas de 25 afios de experiencia profesional, tanto a nivel nacional como internacional. [...]

Los pases & ascensos

PRESIDENTA DE SAP PARA AMERICA LATINA Y EL CARIBE Ingresd a SAP en 2017 como lider de la Plataforma Digital de Negocios de SAP
Brasil, después de 22 afios de carrera en HP/HPE, y desde agosto de 2020 preside la filial brasilefia.

CHIEF FINANCIAL OFFICER DEGEOPAGOS Antes de unirse a la compaiiia de pagos digitales, ocupd cargos clave en empresas tecnoldgicas
y startups de renombre, como Growie, Trocafone, Avenida y Nave.

REVENUE DIRECTOR DE GOTEL HOTEL MANAGEMENT Cuenta con una amplia trayectoria en la gestion de ingresos en el rubro hotelero,
con pasos por el Hotel Panamericano (hoy Marriott), Almarena, Savoy, Two Hotel y Anselmo Hotel.

PRESIDENTE DEL INSTITUTO PETROQUI "MICO ARGENTINO (1PA) La actual gerente ejecutiva del Negocio de Quimica de YPF sera
acompafiado por Pablo Popik (vice), Juan Pablo Ceballos (tesorero) y Martin Bianchi (secretario).

DIRECTORA DEL INTERNATIONAL BUSINESS CENTRE (IBC) DE GRANT THORNTON PARA ARGENTINA Y PERU Es contadora publica (UBA)
y cuenta con mas de 25 afos de experiencia profesional, tanto a nivel nacional como internacional.
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